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(一) 案情回顾 

某上市公司主业是为商业银行提供 IT开发外包服务，从 2014 年

下半年开始，该上市公司就通过持续发布公告表示公司开始涉足互联

网金融领域，先后披露设立和参与设立了从事征信业务、数据业务、

互联网金融业务、小贷云服务业务和普惠金融业务的子公司，以及与

其他机构合资入股商业银行等“大动作”。 

该上市公司的布局可谓全面，基本涵盖了互联网金融的核心业务

范畴，颇有成为下一代 BAT 的架势。同时该上市公司也频频接待机构

投资者调研，向其传递公司对互联网金融业务的经营构想，部分机构

投资者也闻风起舞通过发表研究报告等方式吹捧该上市公司。上市公

司就这样蹭上了互联网金融的热点，一时间成为资本市场上的香饽

饽，股价扶摇直上，涨幅达十几倍。 

小明和同事小刚也关注到了这家上市公司股票走势强劲的股价，

考虑投资购买。小明阅读上市公司公告后发现，该上市公司的投资貌

似雷声大雨点小，很少披露具体业务经营的进展，小明开始对该上市

公司起了疑心，随后通过分析上市公司披露的定期报告，所谓的互联

网金融服务业务收入仅为百余万元，收入占比不足１％。小明经过慎

重考虑，认为该上市公司的互联网金融业务可能是虚有其表，因此放

弃购买公司股票。小刚则笑话小明的分析，小刚说连机构都抢着买该



上市公司的股票，你能比机构还厉害，小刚坚定地在高位大量买入该

上市公司股票，买入后的几个涨停甚至让他还乐观地给自己的投资加

上了杠杆。 

故事的发展总是充满戏剧性，该上市公司因为信息披露违规被证

监会立案调查。最终，该上市公司由于信息披露存在误导性陈述受到

证监会的行政处罚，交易所也对其进行了公开谴责。该公司股价应声

下跌，包括小刚在内的很多投资者都遭受了大额的亏损。但庆幸的是，

部分符合条件的投资者还可以通过向法院起诉该上市公司及其主要

责任人来挽回部分损失。 

(二) 案件分析与启示 

我国《证券法》要求发行人、上市公司依法披露的信息，必须真

实、准确、完整，不得有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。本案

中，上市公司互联网金融相关业务信息不符合现实状况，缺乏未来实

现的基础，部分业务因为政策原因无法继续经营；上市公司在公告中

选择性披露利好信息，规避不利信息，未披露互联网金融相关业务存

在的风险以及进展情况，属于误导性陈述，构成信息披露违规。 

上市公司公告是投资者了解公司业务经营情况和行业发展趋势

的重要途径，也是投资者做出投资决策的重要信息来源。然而，一些

上市公司出于拉抬股价的需要，可能会在公告中耍些小花招，意图改

变投资者对公司当前业绩和未来发展的预期。其中，“蹭热点”便是

一些上市公司常用的手段。 

本案中，我们不禁为小明的机智点赞，也不免为小刚的遭遇唏嘘。



但更重要的是，作为一个理性的投资者，在面对市场炒作热点题材的

情况时，一定要保持冷静，不能仅简单根据公司临时公告和分析师报

告就形成投资决策，必须要回归公司的基本面，尤其是通过认真阅读

年报等定期报告来分析公司实际的经营状况和发展前景，切勿盲目跟

风。另外，还需要提醒的是，对于新行业、新业务，公司经营往往受

到行业政策和监管规定的影响，投资者也需要密切关注。 


